WELT AUS DEN FUGEN?
DIE AKTIENMARKTE
SIND ES NICHT!

Der Auftrag und die Verant-
worlung emnes Vermdagensver-
walters liegen nicht darin, fir
seine Kundinnen und Kunden das letzte Quantchen
Rendite aus den Kapitalmarkten ru pressen. Unser
Auftrag ist es, unsere Klientel vor Unvorhersehbarkek-
ten und Borsen-Crashes zu schitzen - wie beim Aus-
bruch des Krnieges in der Ukraine, be: der Corona-Pan-
demie oder dem Lehman-Kollaps.

Zu den klassischen Psychofallen an der Borse ge-
hért der Glaube von Investarinnen und Investoren,
dass der nachste Crash unmittelbar bevorstehe, Die
Behavioral Economics kennt daflr gleich mehrere
Verzerrungen: den Negativitdts-Bias, der unsere Auf-
merksamkeit auf Bedrohungen lenkt; den Verfugbar-
keits-Bias, durch den wir Risiken Uberschatzen, weil
Medien sie Ubergewichten; und den Declinism - die
Uberzeugung, dass die Welt im Niedergang sei. Ver-
starkt durch tagliche Horrormeldungen fihrt dies zum
«Mean world syndromen - dem Glauben, die Welt ste-
he am Abgrund.

Unsere Analyse zeigt das Gegenteil: Die Welt ist nicht
am Abgrund. Die Weltordnung ist es nicht — und die
Markte sind es auch nicht. Im Gegenteil: Wir sehen
Borsen, die nahe an den Allzeithochststanden stehen
Wohlgemaerkt: Es gibt Risiken, die zu echten Knsen
fohren kdnnten - ein erzwungener Eintritt der NATO
in den Ukraine-Krieg beispielsweise, eine Taiwan-Inva-
sion oder ein Schuldenkoilaps eines Staates, verbun-
den mit einer Wahrungskrise

Als Vermogensverwalter nehmen wir bei AGFIF International die Ver-
unsicherung und Angste unserer Kundinnen und Kunden ernst. Doch
stimmen wir in die taglich beschworene Weltuntergangsstimmung
ein? Nein - in diese Psychofalle tappen wir nicht.

von Mojmir Hlinka

Nur darf uns das nicht davon abhalten, weiterhin zu
investieren. Man kann 1'000 Grinde und 1'000 mbg-
liche Krisen aufzahlen, warum man nicht in Aktien in-
vestieren sollte. Doch die Geschichte lehrt uns das
Gegenteil: Aktien sind die beste Anlageklasse - und
uberdauern auch die wahrhaftigste Krise. Ruckblii-
ckend l&sst sich zudem feststellen: Krisen wurden
oftmals durch bewahre Methoden geldst - etwa das
beherzte Eingraifen der Notenbanken. Wenn alsa be-
wahrte Mittel zur Verfigung stehen, eine Krise anzu-
gehen, handelt es sich nicht mehr um eine Krise, son-
dern um eine Herausforderung

Auf Chinesisch heisst Krise sweéljin. Das Wort setzt
sich aus zwei Teilen zusammen: owein -~ Gefahr oder
Risiko - sowie «jin — Gelegenheit oder auch Wende-
punkt. Die Grundregel an der Borse lautet: Es gibt
immer Gelegenheiten oder Chancen. Und es gibt nie
Chancen ohne Risiko. Unsere Aufgabe bei AGFIF In-
ternational ist, diese Chancen aufzuspiren und das Ri-
siko zu kalkulieren. Nicht aus dem Antrieb, flr unsere
Kundschaft auch noch den letzten Basispunkl Rendite
zu erzielen — sondern weil wir unseren Auftrag so ver-
stehen. auf die Bedurfrisse unserer Kundinnen und
Kunden zu hiren und entsprechend zu handeln, Das
tun war — altemativios - an den Aktienmarkten,
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